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ATA DA QUARTA REUNMIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTQ
DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUMNICGTFIO DE $A0 JOAO DA BOA VISTA — IPSJBV.

Aos noves dias do més de abril de dois mil e vinte & um, as 09:00min iniciou-se

& reunidc do Comité de Investimento virtualmente devido a Pandemia criado
através da Portaria n°. 084/2017 de 25 de outubro de 2017 e Portaria n® 06/2019
eslando presentes os membros: Sérgio Venicio Dragéo (certificado pela ANBIMA
CPA 10) Presidente do Comitd de Investimento; Livia Ricetti Oliveira Toni
sarvidora co IPSJBV (certificada pela ANBIMA CPA 20); Ramon Sanches
Mogueira (cerificado pela ANBIMA CPA 10), Cironei Borges de Carvalho
Prasidente do Conselho Fiscal (certificado pela ANBIMA CPA 10): Fabricio
Fverton Mariano da Silva Alighieri; membro suplente: André Luis dos Santos. O
Presidente do Comité de Investimento observou que havia quérum e iniciou a
pauta para celiberagio dos membros. Os membros receberam o relatorio de
enceramento do més de margo. As aplicagdes encerraram com o valor total da
carteira de R$ 166.838.410,66 com rendimento positivo de R$ 1.890.269,68. Foi
apresentado  aos membros o cenario econdmico de alguns paises
desenvolvidos, com evolugdo satisfatéria no cronograma de vacinagéo em
massa, sem ou com baixa restricdo de acesso as vacinas, a exemplo do EUA,
zinda observamos a aceleracéo de casos de infectados e de fatalidade pelo
Covid-18, incrernentacdos por novas cepas, com maior potencial de transmigséo.
Na Europa, ¢ ritmo de vacinagéo continua lento, devido a problemas de entregas
¢ distribuicsio das vacinas. Além da alta dernanda global, discussdes internas de
paises produtores para eventual proibicao de exportagdes, com vistas & acelerar
& imunizagéo local, também adiciona incertezas. A aceleragéo no numero de @ﬂ
novos casos em importantes paises europeus, como a Alemanha e a Franga,
levaram #o retorno de medidas severas de restricdo a mobilidade, retardando a
retomada econdmica nesses e em outros paises que necessitern da adogéo
dessas duras medidas do ponto de vista de estimulos fiscais @ monetarios, 08
principais governos & bancos centrais continuam demonstranclo cautela a @
respeito de eventual retirada dos estimulos, em beneficio da gtivicade

econdmica. A almejada retomada continua se mostrando fragil e /ainda ha
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sersisternte cendrio de incertezas quanto ao ritmo do controle da pandemia & da
consequente recuperagio da atividade econdmica. Pressodes inflacionarias, @m
fungan desses necessarios programas, respeitadas as diversidades
macroecondmicas e politicas entre os paises, promoveram a abertura na curva
de jures nos mercados de renda fixa de diversos paises ao longo do globo, a
exemplo de EUA e Brasil. Nos EUA, mantendo inalterada a taxa de juros
smericana entre 0% e 0,25% a.a., o FED conservou o discurso de que a
elevacdo inflaciondria reflete perspectivas melhores de crescimento econdmico,
privilegiando o fortalecimento da atividade econdmica, com uma certa toleréincia
inflacinnaria. Corroborando esse cuidado, o fato é que a taxa de desemprego
smericana continua elevada, com recuperagéo do mercado de trabalho aquém
da recuperagao econdmica observada, e que os membros do FED entendem
gue a inflagéio projetada para 2021 ndo se propagara para os demais anos.
Nesse seniido, o FEL manteve o grau de estimulo monetario em sua Ultima
reunido e continuou a indicar estabilidade na taxa de juros até
2023 Posteriormente @ em linha com seus objetivos de curto prazo, em meados
ge margo o FED reviu positivamente a taxa de crescimento do PIB americano
para 2021, de 4,2% para 6,5%, confirmando o potencial de aquecimento da
economia. No Brasil, apds um longo ciclo de quedas da Selic, iniciado em
outubro de 2016, em que a taxa saiu de 14,25% para 2,00%, em agosto de 2020,
o BCE deu inicio a um ciclo de alta, com elevagao de 0,75%, acima da
expectativa majoritaria de mercado, que era de 0,50%. Além disso, BCB ja
sinalizou nova subida na proxima reunido do COPOM, de mais 0,7%5%,
demonstrando @ preocupacéo da autoridade monetaria em ndo perder a
sncoragem cdas expectativas inflaciondrias. Também pesa sobre essa deciséo, )@/
lida inicialments como um pouco mais agressiva frente as expectativas de
mercado, a velocidade da escalada inflacionéria e o risco fiscal ainda alto. Desse
modo. considerando o cuidado na eventual retirada de estimulos econdmicos e
o avango positivo de programas de vacinaggo por parte das principais
gconomias, rmarco foi um més positivo para as Bolsas dos mercados rmundiais,
com altas quase gue generalizadas pelo globo. Na ética do investidor local,

Brasil, & impulsionados também pela alta do Dolar frente ao Real, cotadd a R$
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5,6967 ao final de margo (+ 3,02%), o MSCI ACWI (+5,55%) e o S&P 500 (+
7.63%) apresentaram forte alta. A variagdo em dolar, esses mesmos indices
rendaram +2,46% e +4,24%, respectivamente. Pegando carona nesse
movimento altista, e dai j& olhando para os mercados locais, o lbovespa subiu
€,00%, com destagues positivos para o ISE (+ 7,57%) e o IBrX-50 (+ 6,08%
antecadenco comentdrios sobre o mercado de renda fixa local, convém antes
comentar sobre o principal indice de inflagéio nacional, o IPCA, pois esse explica
parte relevante das perdas com renda fixa em margo. O IPCA de margo ficou em
0,93%, sendo a taxa mais alta para o més desde 2015, quando atingiu 1,32%. O
indice acumula variagao positiva de 2,05% no ano e de 6,10% nos Gltimos 12
meses. Vale lembrar que a meta de inflagéo deste ano é de 3,75%, com limite
superior de §,25%. Os principais impactos vieram de aumentos ros pregos de
combustiveis (+11,23%) e do gas de botijao (+4,98%). Dito isso, também
incremerada pela discussao da extensao do auxilio emergencial, que pressiona
ainda mais o teto de gastos do governo, nova puxada no mercado de juros no
mercado americano, & pela expectativa de aumento da inflagéo local, onde as
expectativas de mercado para o IPCA vém sendo revistas para cima ja ha
slgumas sernanas, a estrutura a termo de juros abriu de forma generalizada ao
longo da curva, provocando perdas em ativos de renda fixa. Desse modo,
ohservarmos queda nos principais indicadores de renda fixa, a exemplo do
[RFM1-+ (- 1,45%), IMA-B5+ (- 1,17%) e IMA-B (-0,46%). Os membros decidiram
nao proceder nenhuma alteracéo na carteira. Nada mais havendo a ser tratada,
a reuniao foi encerrada no mesmo dia e local as 11h00 (onze horas) e eu, Livia
Ricetti Cliveira Toni na qualidade de secretaria do Comité De investimento,
snotei e digitel a presente ata que segue assinada por mim e por todos o0s
presentes Sao Jodo da Boa Vista - SP 09/04/2021
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